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  :تعريفات هامة: البند الثاني
 

  أموال  شهادة ملكية مصدرة لكل مكتتب فى الصندوق كدليل على ملكية هذا الشخص نسبة من:الوثيقة
  ).مائة جنيه مصري( جنيه 100 هي للوثيقة الاسميةوالقيمة . الصندوق

  . البنك الوطني المصرياستثمارصندوق  يمتلك وثائق فى الذي الشخص :المستثمر
 وثائق الاستثمار وفقا للقواعـد      استردادبغرض  " مدير الاستثمار " القيمة المحسوبة لكل وثيقة بواسطة       :القيمة الاستردادية 

 أصول الصندوق مقسوما علـى      يوتحتسب على أساس قيمة صاف    . البند السادس عشر من هذه النشرة     بواردة  ال
  .ف الاسترداد المذكورة في البند السادس عشري مصارعدد وثائق الاستثمار المصدرة مخصوما منها

مـن  لساعة الثانية عشر ظهرا      بالكامل قبل ا   وثائق الاستثمار  مكتتب في الصندوق أن يسترد قيمة        لأيجوز   ي :الاسترداد
  .  المعلنة للوثيقةمة الإسترداديةوفقا للقيمن كل أسبوع من خلال البنك وفروعه يوم العمل الأول 

 منشأ وفقا لأحكام القانون رقم ذو النمو الرأسمالي و التوزيع الدوري  البنك الوطني المصرياستثمارصندوق  :الصندوق
   . ولائحته التنفيذية1992 لسنة 95

  :مقدمة و أحكام عامة: البند الثالث
  :هذه النشرة هي

 .دعوة للاكتتاب العام لشراء وثائق الصندوق .1
تتضمن هذه النشرة كافة المعلومات و البيانات المتعلقة بالصندوق و هي معلومات و بيانات مدققة و مراجعة  .2

 .وليتهممن قبل إدارة الصندوق و مديري الاستثمار و مراقبي الحسابات و تحت مسئ
يتم تحديث النشرة بشكل دوري كل سنة على الأقل لتعكس نتائج الأعمال عن السنة السابقة و يتم تعديلها كلما  .3

 الهيئة العامة لسوق المال لطلب إلىطرأت أحداث جوهرية تؤثر على الصندوق أو أداءه وذلك بعد الرجوع 
 .ثائق و كذلك الرجوع إلى جماعة حملة الو اعتماد هذه التعديلات

 .يحق لأي مستثمر طلب نسخة مستحدثة من هذه النشرة من العناوين الموضحة في نهاية هذه النشرة .4
تخضع هذه النشرة لكافة القواعد الحاكمة و المنظمة لنشاط صناديق الاستثمار في مصر و على الأخص  .5

  .ة تنفيذا لهماالأحكام الواردة بقانون سوق رأس المال و لائحته التنفيذية و القرارات الصادر

  : تعريف و شكل الصندوق: البند الرابع
 . البنك الوطني المصرياستثمارصندوق : اسم الصندوق

  
أحد الأنشطة المصرفية المرخص للبنك الوطني المصري بموجب قانون سوق رأس المال : الشكل القانوني للصندوق

وموافقة الهيئة ....../......../........ .المؤرخةركزي  ولائحته التنفيذية وبموجب موافقة البنك الم1992 لسنة 95رقم 
 . لمباشرة هذا النشاط......./...../...........الصادر بتاريخ ......... العامة لسوق المال بموجب الترخيص رقم 

  
 و متغيره و أدوات استثمار ذات عوائد ثابتة  المقيدة بالبورصة المصريةالأسهمصندوق للاستثمار فى : نوع الصندوق

  .يهدف إلى المحافظة على رأس المال
  

  :المحافظة على رأس المال المستثمر
 يهدف مدير الاستثمار إلى تحقيق أفضل عائد ممكن مع المحافظة على رأس المال المستثمر من خلال الاستثمار في 

 التوزيعات على مدار الخمس مطروحاً منهالوثيقة الاسمية لقيمة البهيكل يحافظ على  أسهم و أدوات ذات عائد ثابت
 .لتحقيق ذلكو يكون مدير الاستثمار مسئولاً مسئولية الرجل الحريص سنين الأولى من عمر الصندوق 

  
 - شارع جامعة الدول – شارع الثمار 13فى  البنك الوطني المصري استثمارصندوق يكون مقر : مقر الصندوق

 .المهندسين
  

  ......./......../........: وق من الهيئةتاريخ و رقم الترخيص الصادر للصند
  

  ......./......../.......: تاريخ الموافقة الصادرة للصندوق من البنك المركزي
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  . من تاريخ الترخيص له من الهيئة بمزاولة النشاطيبدأ الصندوق: تاريخ بدء مزاولة النشاط
  

ول من يوليو وتنتهي فى آخر يونيو من كل عام، على أن تبدأ السنة المالية للصندوق فى الأ: السنة المالية للصندوق
 السنة المالية انتهاء تنقضي من تاريخ الترخيص للصندوق بمزاولة النشاط حتى تاريخ التيتشمل السنة الأولى المدة 

  .التالية
  .من تاريخ صدور الترخيص للصندوق) عاما ة و عشرونخمس (عاما  25 :مدة الصندوق

  
بل الاكتتاب في الصندوق و يتم تقييم أصوله و خصومه و إعداد الميزانية و القوائم المالية بالجنيه  يق:عملة الصندوق

  .صفية بالجنيه المصريت كما تتم الالمصري كما يتم الوفاء بقيمة وثائق الاستثمار المستردة بالجنيه المصري
   

  :أهداف الصندوق: البند الخامس
 الصندوق مع المحافظة على لاستثمارات المصري إلي تحقيق أكبر قدر من النمو  البنك الوطنياستثماريهدف صندوق 

كما يهدف الصندوق إلى توزيع أرباحا سنوية لحاملي وثائق . رأس المال المستثمر، بدون الدخول في مخاطر مرتفعة
  .ائد ثابتة و متغيره وسوف يستثمر الصندوق فى أسهم الشركات المصرية و أدوات استثمار ذات عو. استثمار الصندوق

  

  :مصادر أموال الصندوق و الوثائق المصدرة منه: البند السادس
 وثيقة قيمتها 1000,000عند التأسيس مقسمة على )  مليون جنيه مصريمائة( مليون جنيه مصري 100حجم الصندوق 

 من اللائحة التنفيذية 175لمادة  باالالتزامويمكن زيادة حجم الصندوق مع مراعاة ) مصريمائة جنيه ( جم 100الاسمية 
 صندوق الاستثمار عشرين مثل ى ان يكون الحد الاقصي لأموال المستثمرين لد تنص على والتيلقانون سوق المال 

  .المبلغ الذي يخصص لمباشرة ذلك النشاط 
مثل عدد لمزاولة نشاط الصندوق وت) خمسة مليون جنيه مصري(جم 5.000.000خصص البنك الوطني المصري مبلغ 

 هذا إلىيشار (خلال فترة الاكتتاب  ألف وثيقة استثمار اكتتب فيها البنك بالكامل، وهذا المبلغ المخصص قابل للزيادة 50
 انتهاءولا يجوز للبنك الوطني المصري استرداد هذه الوثائق أو التصرف فيها قبل ") المبلغ المجنب"المبلغ فيما بعد باسم 

 عن طريق الاكتتاب في   يادة حجم الصندوق خلال الخمس سنوات الأولى من عمر الصندوق و لن يتم ز.مدة الصندوق
  .وثائق جديدة

 مليون جنيه وتبلغ القيمة الاسمية 95 قيمتها الاسمية إجمالي العام للاكتتاب وثيقة ألف 950كما يطرح الصندوق عدد 
و تقيد باسم حاملها في دفاتر و سجلات خاصة  . ويتم طرح جميع هذه الوثائق دفعة واحدةمصري جنيه 100للوثيقة 

  . طرف البنك الوطني المصري و يعتبر قيد اسم صاحب الوثيقة في الدفاتر و السجلات المشار إليها بمثابة إصدار لها
وتخول الوثائق . وتمثل كل وثيقة حصة نسبية فى صافى أصول الصندوق تتساوى مع مثيلاتها من الوثائق الأخرى

ن حقوقا متساوية قبل الصندوق ويشارك حاملوها فى الأرباح والخسائر الناتجة عن استثمارات الصندوق كل للمستثمري
  . أصول الصندوق عند التصفيةبصافيبنسبة ما يملكه من وثائق وكذلك الأمر فيما يتعلق 

  

  :السياسة الاستثمارية للصندوق: البند السابع
 وتقليل حجم المخاطر الأموالالأموال المستثمرة وتعظيم العائد على على المحافظة  إلىيتبع الصندوق سياسات تهدف 

 و ستوزع . الجيد للأسهم و أدوات الاستثمار ذات العوائد الثابتة و المتغيرة والاختيار الاستثمارعن طريق سياسة تنويع 
 شكل استرشادي قابل للتغيير ب%40و الأسهم بنسبة % 60ما بين الأدوات ذات العائد الثابت بنسبة  أموال الصندوق

 بإجراء الدراسات التحليلية الموضوعية الاستثمار وسوف يلتزم مدير .ارتباطا بمعدلات سعر الفائدة و عوائد الأسهم
  :يلي وردت فى قانون سوق المال مع مراعاة ما التي الاستثمارية السائد كما يلتزم بالشروط الاقتصاديبمراعاة المناخ 

ات المصرية المقيدة بأحد البورصات المصرية وأسهم الشركات الأجنبية المدرجة فى شراء أسهم الشرك -
 . الهيئة العامة لسوق المالباختصاصاتالبورصات الخاضعة لإشراف سلطة رقابية حكومية بالخارج شبيهة 

ما لا يجاوز من أموال الصندوق و ب% 10ألا تزيد نسبة ما يستثمره الصندوق في أوراق مالية لشركة واحدة على  -
 على أن تتم هذه ) من اللائحة لتنفيذية143/1للمادة (من الأوراق المالية التي تصدرها تلك الشركة % 15

 و بذلك يتمكن مدير الاستثمار  فيهاالاستثمار بعد إجراء تحليلات دقيقة للشركات والقطاعات المزمع الاستثمارات
 . لارتباط و المخاطر المنتظمة و غير المنتظمةمن خفض مخاطر عدم التنويع و التركيز و مخاطر ا
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من % 10ألا تزيد نسبة ما يستثمره الصندوق في وثائق الاستثمار التي تصدرها صناديق الاستثمار الأخرى على  -
و في جميع )  من اللائحة التنفيذية143/2المادة (من أموال كل صندوق مستثمر فيه % 5أمواله و بما لا يجاوز 

المادة ( وز الاستثمار في الصناديق التي يديرها مدير الاستثمار أو تلك التي يشارك في إدارتها الأحوال لا يج
 او في ، كما لا يجوز الاستثمار في الصناديق التي ينشئها أو يساهم فيها البنك) من اللائحة التنفيذية169/8

 من اللائحة 176المادة  (ها البنك  شركات يساهم فيأو تساهم فيها بنوك أو تنشئهاصناديق الاستثمار التي 
وتضمن هذه النسب توزيع استثمارات الصندوق على العديد من الصناديق المختلفة وبذلك يتمكن مدير ). التنفيذية

 .الاستثمار من خفض درجة الارتباط و عدم التنويع و زيادة السيولة التي يتمتع بها الصندوق
 وتضمن .من إجمالي حجم أصول الصندوق% 25 قطاع  اقتصادي عن يأألا تزيد نسبة ما يستثمره الصندوق فى  -

هذه النسب توزيع استثمارات الصندوق على العديد من الأوراق المالية المختلفة وبذلك يتمكن مدير الاستثمار من 
 .خفض درجة المخاطر المنتظمة وغير المنتظمة والارتباط والتنويع

ء أوراق مالية مملوكة للبنك الوطني المصري على أن يتم الإعلان عن  من حين لأخر شراالاستثماريجوز لمدير  -
الجهة المصدرة لهذه الأوراق وعلى أن يتم ذلك بالقيمة العادلة لتلك الأوراق وفقا لما يقر بصحته مراقبا حسابات 

اء أو طبقا لما ويكون الشراء على أساس أخر سعر طبقا لأخر إقفال معلن فى نشرة البورصة عند تاريخ الشر. البنك
 للصندوق الدوريسيتم إعلان جميع المعاملات المتعلقة فى هذا الشأن فى التقرير . يقرره مراقبا حسابات الصندوق

 . وثائق الصندوقحاملي إلىالمرسل 
يتفق مع القواعد التي لتصنيف الائتماني الذي ذات االاستثمار في سندات و صكوك التمويل التي تصدرها الشركات  -

الهيئة العامة لسوق المال بالنسبة للأوراق المالية المدرجة بالبورصة و ما يعادله بالنسبة للأوراق المالية ا تقره
 .   الأجنبية و هذا لتجنب مخاطر الائتمان

  
  :كما يلتزم مدير الصندوق بتنفيذ الشروط التالية

درة لها بهدف تحقيق أكبر نمو ممكن يتم اختيار أسهم الشركات بناء على دراسات دقيقة لأوضاع الشركات المص *
 .لمكونات الصندوق بالتركيز على الأوراق المالية للشركات الناجحة

البورصات الخاضعة بغير المقيدة أو   المصرية يحظر شراء الأوراق المالية غير المقيدة ببورصة الأوراق المالية *
 .لعامة لسوق المال شبيهة باختصاصات الهيئة الإشراف سلطة رقابية حكومية بالخارج

  
 حيث يتم  كما ورد بالبند الخامسو يقوم مدير الاستثمار بالمراقبة و المتابعة المستمرة للتأكد من تحقيق أهداف المستثمر

  .تقييم الأداء من خلال التحليل الدوري المنتظم لاستثمارات الصندوق
  

بار الأحوال و الإصلاحات الاقتصادية و السياسية و يتبع مدير الاستثمار سياسة استثمارية متوازنة تأخذ في الاعت
و تعطي .  من أمواله أيضا في أدوات ذات عائد ثابتجزء باستثمار  الصندوق سوف يقومو. الحالية و المستقبلية

ير الإصلاحات النقدية الحالية والمتوقعة للصندوق مرونة في التعامل ليستفيد من الاستثمارات ذات العائد الثابت أو المتغ
طويلة المدى مثل الاستثمار في شهادات الادخار و السندات و كذلك الاستثمارات ذات العائد الثابت أو المتغير قصير 

و نتوقع أن تستمر السياسة النقدية الواضحة للبنك المركزي و التي يتم الإعلان عنها من قبل . الأجل مثل أذون الخزانة
الذي يتبعه البنك المركزي و الذي هو متبع عالميا و عليه فإن انخفاض أسعار البنك و أيضا من خلال نظام الكوريدور 

الفائدة في السوق المصري في الفترة الأخيرة من شأنه انخفاض الطلب على الودائع البنكية و زيادة الطلب على شهادات 
قد تستمر في المستويات المنخفضة الادخار كما أن البنوك حاليا تتمتع بنسب سيولة عالية مما يوحي أن أسعار الفائدة 

بالمقارنة بالفترات السابقة و عليه فإن ذلك يشجع على استثمار الصندوق جزء من أمواله في استثمارات متوسطة المدى 
  .      ترد إلى الصندوقاستردادمع الاحتفاظ بنسبة سيولة مناسبة ليتمكن من الوفاء بقيمة أي 

لكي ) 8(خذ المخاطر المرتبطة بالاستثمار في الاعتبار كما هو موضح في البند رقم كما يقوم أيضا مدير الاستثمار بأ
  .يتجنب تلك المخاطر حتى يعظم أرباح الصندوق
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  :المخاطر: البند الثامن
  :وأنواعهامفهوم المخاطر المرتبطة بالاستثمار 

 المخاطر المنتظمة .1
ويعتبر مصدر . ة تصيب كافة الأوراق المالية في السوق هذه المخاطرأنويطلق عليها مخاطر السوق وسبب ذلك 

ويصعب على المستثمر التخلص منها . المخاطر المنتظمة هو ظروف عامة اقتصادية مثل الكساد أو ظروف سياسية
 يقلل من تأثيرها بسبب اختلاف تأثر الأوراق المالية بالمخاطر المنتظمة على حسب أنأو التحكم فيها لكنه يستطيع 

 :ا ولتقليل اثر المخاطر المنتظمة يمكن للمستثمر تنويع الاستثمار كالأتينوعه
  . الاستثمار في صناعات مختلفة-
  . الاستثمار في قطاعات مختلفة-
   . الاستثمار في أدوات مختلفة-
  . الاستثمار في أسواق عالمية مختلفة-

 مدير الاستثمار يعمل على تقليل المخاطر فإن) 7(و كما هو موضح من السياسة الاستثمارية للصندوق ببند رقم 
وراق  أالمنتظمة عن طريق تحديد نسب الاستثمار في كل شركة و كل قطاع و سوف يلتزم مدير الاستثمار بشراء

من أوراق تلك الشركة % 15 بما لا يجاوز  ومن أموال الصندوق% 10 لىزيد عتلا بنسبة  شركة واحدةل مالية
 كما أن مدير  فيهاالاستثمار بعد إجراء تحليلات دقيقة للشركات والقطاعات المزمع اتالاستثمارعلى أن تتم هذه 
 قطاع من قطاعات الإنتاج والصناعة والخدمات أي فيألا تزيد نسبة ما يستثمره الصندوق الاستثمار يلتزم ب

  .من إجمالي حجم أصول الصندوق% 25الحيوية عن 
  

  المخاطر غير المنتظمة .2
ما فالمخاطرة هنا  شركة أو سنداتستثمار في ورقة مالية معينة فعلي سبيل المثال الاستثمار في أسهم وهي مخاطرة الا  

 ومن   أو عدم قدرتها على سداد التزاماتها مما يؤدى إلى هبوط أسهم هذه الشركةوأرباحها يطرأ ضعف في الشركة أن
 و الاستثمار بتنويع مكونات المحفظة المالية للمستثمرثم خسارة الاستثمار ويمكن التخلص أو التقليل من هذه المخاطرة 

 أن مدير الاستثمار سوف يلتزم بشراء) 7( و كما ذكر من قبل في بند رقم .في أدوات استثمارية ذات تقييم مرتفع
من أوراق تلك الشركة % 15 بما لا يجاوز  ومن أموال الصندوق% 10 لىزيد عتلا بنسبة  شركة واحدةل وراق ماليةأ

 كما أن مدير  فيهاالاستثمار بعد إجراء تحليلات دقيقة للشركات والقطاعات المزمع الاستثماراتلى أن تتم هذه ع
 قطاع من قطاعات الإنتاج والصناعة والخدمات الحيوية أي فيألا تزيد نسبة ما يستثمره الصندوق الاستثمار يلتزم ب

 وثائق فيزيد نسبة ما يستثمره الصندوق ت لتزامه بألا بالإضافة إلى ا.من إجمالي حجم أصول الصندوق% 25عن 
من أموال كل صندوق % 5من أمواله وبما لا يجاوز % 10أخرى على  استثمار تصدرها صناديق التي الاستثمار

 كما . على أن تكون هذه الصناديق خاضعة لإشراف سلطة رقابية حكومية شبيهة بالهيئة العامة لسوق المالمستثمر فيه
بحد أدنى للتصنيف الائتماني الصندوق فيما يخص الأدوات ذات العائد الثابت بالاستثمار في أدوات استثمارية  سيقوم

الذي تحدده الهيئة العامة لسوق المال بالنسبة للأوراق المالية المدرجة بالبورصة و ما يعادله بالنسبة للأوراق المالية 
  .الأجنبية

 
 :مخاطر أسعار الفائدة .3

 الفائدة على أدوات الاستثمار التي يستثمر فيها الصندوق مما يؤدي إلى ارتفاع أو انخفاض عائد الصندوقتؤثر أسعار 
و يمكن تقليل هذه المخاطرة عن طريق الاستثمار في الأدوات على الجزء المستثمر في الأدوات ذات العائد الثابت 

) 7(ح في سياسة الاستثمار الخاصة بالصندوق في بند رقم و كما هو موض. المالية ذات العائد الثابت أو العائد المتغير
لة و قصير يفسوف يقوم مدير الاستثمار بالتنويع و الاستثمار في عدة أدوات مالية ذات العائد الثابت و المتغير طو

  بالإضافة إلى ذلك فان الصندوق سوف يستثمر جزء من أمواله في أسهم.المدى بحيث يستفيد من أعلى عائد ممكن
و لن يتأثر هذا الجزء بشكل مباشر ) 7(الشركات كما هو موضح في سياسة الاستثمار الخاصة بالصندوق في بند رقم 

  . بمخاطر أسعار الفائدة مما يترتب عليه أيضا تقليل أثر هذه المخاطر على إجمالي عائد الصندوق
  
 :مخاطر تقلبات أسعار العملة .4

ثمارية مقيمة بالعملة الأجنبية فإن تقلبات أسعار العملة قد تؤثر على  قيمة تلك في حالة استثمار الصندوق في أدوات است
الأدوات مما يؤدي إلى ارتفاع أو انخفاض عائد الصندوق و حيث أن عملة الصندوق هي الجنيه المصري كما أن غالبية 
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 مدير الاستثمار بمتابعة اتجاهات و يقوم .استثماراته سوف تكون بالعملة المصرية فإن تلك المخاطر تكاد تكون منعدمة
تقلبات العملات العالمية والاطلاع على الدراسات الخاصة بتوقعات الاتجاهات المستقبلية للعملات الأجنبية و بالتالي يأخذ 

الفرص الاستثمارية المقيمة بعملات أجنبية و يقدم فقط على بعين الاعتبار تأثير تقلبات العملات الأجنبية عند تقييم 
لاستثمار في الأدوات المقيمة بالعملات التي تعظم العائد الاستثماري مما يساعد على التغلب على مخاطر تقلبات أسعار ا

 .العملة إن وجدت
 

 :مخاطر الائتمان .5
يواجه المستثمر مخاطر الائتمان عن طريق استثماره في سندات الشركات حيث توجد مخاطرة عدم إمكانية الشركات 

ت دفع الفائدة المطلوبة عند الوقت المحدد و بذلك تكون الشركة تخلفت عن الدفع و بناءا على ذلك المصدرة للسندا
 بحد أدنى لتصنيف الائتماني الذي تحدده يحدد مدير الاستثمار معايير محددة للاستثمار في سندات ذات تقييم مرتفع

إلى . ورصة و ما يعادله بالنسبة للأوراق المالية الأجنبيةالهيئة العامة لسوق المال بالنسبة للأوراق المالية المدرجة بالب
جزء المستثمر من  أموال الصندوق في أسهم الشركات كما هو موضح في سياسة الاستثمار الخاصة فالجانب ذلك 

ى لن يتأثر بشكل مباشر بمخاطر الائتمان مما يترتب عليه أيضا تقليل أثر هذه المخاطر عل) 7(بالصندوق في بند رقم 
  . إجمالي عائد الصندوق

     
  مخاطرة التضخم .6

 التضخم يؤثر على العائد العام للأسهم فإذا كان عائد الاستثمار اقل أنوتعرف أيضا بمخاطرة قوة الشراء ويعني ذلك 
 متوسط أن مع مرور الزمن ولذلك لابد من التأكد ئيةشراته ال مال المستثمر سيفقد قوأنمن معدل التضخم فيعني ذلك 

 و حيث أن مدير الاستثمار يتمتع بخبرة واسعة في .ئد الاستثمار يكون اعلي من معدل التضخم على اقل الأحوالعا
إدارة الاستثمارات و تقييم أدوات الاستثمار فإنه أكثر قدرة على تقييم تلك الأدوات التي تدر على الصندوق أعلى عائد 

  .ممكن
   

  مخاطرة التوقيت .7
 مهم جدا فاحتمال ربح المستثمر الذي استثمر في بداية صعود السوق اكبر من توقيت إن التوقيت في الاستثمار

 وحيث أن مدير الاستثمار يتمتع بخبرة واسعة و دراية .الاستثمار في وقت وصول السوق إلى القمة أو وقت الهبوط
ستثمار في الأدوات المالية عن السوق و أدوات الاستثمار المتاحة فهو قدير على تقييم و تحديد الوقت المناسب للا

  . المربحة التي تعود على الصندوق بعائد جيد
  
  مخاطرة السيولة .8

وتختلف إمكانية  تسييل . وهي مخاطرة عدم تمكن المستثمر من تسييل استثماره في الوقت الذي يحتاج فيه إلى النقد
لمرتفع وأسهم الشركات الكبيرة أكثر سيولة  ذات التقييم افي السنداتالاستثمار باختلاف نوع الاستثمار فالاستثمار 

ولذلك تعتبر مخاطرة السيولة من أهم . من الاستثمار في العقار أو أسهم الشركات الصغيرة ذات التداول المحدود
و سوف يعتمد مدير الاستثمار خلال .  يضعها في الاعتبار عند اتخاذ قرار الاستثمارأنالمخاطر التي لابد للمستثمر 

. تيار الأسهم على انتقاء الأسهم ذات السيولة المرتفعة حتى لا تواجه الصندوق مخاطر سيولة في أي وقتعملية اخ
سوف يقوم الصندوق أيضا بالاستثمار في أذون الخزانة و الاحتفاظ بمبالغ نقدية سائلة في حسابات جارية أو في 

  .حسابات ودائع لدي البنوك الخاضعة لرقابة البنك المركزي المصري
   
  :التنويع والتركيزمخاطر عدم  .9

و هي المخاطر التي تنتج عن تركيز الاستثمار في أدوات استثمارية محدودة غير متنوعة مما يؤدي إلى عدم تحقيق 
تخصيص أمواله في و يقوم الصندوق بالتغلب على هذه المخاطرة عن طريق . التوازن بين المخاطر و العائد

إلى قدر كبير من الاستقرار في  ؤدي مما يإلى تحقيق التوازن بين المخاطر والعائداستثمارات متنوعة بطريقة تؤدي 
ويلتزم مدير الاستثمار بألا تزيد نسبة ما يستثمر في شراء أوراق مالية لشركة واحدة . العائد والحماية لرأس المال

 143/1المادة  (ا هذه الشركةمن الأوراق المالية التي تصدره% 15من أموال الصندوق و بما لا يجاوز % 10على 
 قطاع من قطاعات الإنتاج والصناعة أي فيلا تزيد نسبة ما يستثمره الصندوق  كما أنه يلتزم بأ) من اللائحة التنفيذية

 .من إجمالي حجم أصول الصندوق% 25والخدمات الحيوية عن 
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  :المعلومات مخاطر .10
مات الكاملة عن الأحوال الحالية للشركات بسبب عدم الشفافية تتمثل هذه المخاطر في عدم امتلاك المستثمر المعلو

أو عدم وجود رؤية واضحة للأحوال المستقبلية بسبب عوامل غير معروفة مما قد يؤدي إلى حدوث نتائج سلبية لم 
ق و وحيث أن مدير الاستثمار يتمتع بخبرة واسعة و دراية عن السو. تكن في الاعتبار مما يزيد من نسبة المخاطرة

أدوات الاستثمار المتاحة فهو قدير على تقييم و توقع أداء الشركات التي يستثمر فيها إلى جانب أنه يقوم بالاطلاع 
على أحدث البحوث و المعلومات المحلية و العالمية عن الحالة الاقتصادية و الشركات التي يستثمر فيها الصندوق 

 لشتى فرص الاستثمار بشكل يضمن له ربحية الاستثمارات و تفادي فيتسنى له أن يقوم بالتقييم الدقيق و العادل
  .القرارات الخاطئة

  
 :مخاطر الارتباط .11

وهي المخاطر التي تترتب على الاستثمار في الأوراق المالية المترابطة و التي يتأثر أدائها بنفس العوامل و لذلك 
المالية المترابطة و يقوم بالاستثمار في الأوراق المالية يجب على أن يكون مدير الاستثمار على دراية كاملة بالأوراق 

و من خلال السياسة الاستثمارية الخاصة بالصندوق و قيود الاستثمار . غير المترابطة لكي يقلل من تلك المخاطر
  .التي يتبعها يتضح كيفية اعتماد مدير الاستثمار على سياسة التنويع لتقليل مخاطر الارتباط

 : تمخاطر العمليا .12
تنجم مخاطر العمليات عن مواجهة مشاكل في عمليات التسوية نتيجة عدم كفاءة شبكات الربط مما يترتب عليه تأخر   

سداد التزامات الصندوق أو استلام مستحقاته لدي الغير و لذلك سوف يتبع الصندوق سياسة الدفع عند الاستلام بحيث 
بالدفع عند استلام أدوات الاستثمار المشتراه أما في حالة بيع أي ) وهو البنك الحافظ (الوطني المصريبنك اليقوم 

 الصندوق مخاطر ىأدوات استثمار يتبع الصندوق سياسة التسليم عند الحصول على المبلغ المستحق و بذلك يتفاد
  .العمليات

  
 :مخاطر التغيرات السياسية .13

ية بحيث قد تؤدي التغيرات السياسية و عدم الاستقرار في تنعكس الحالة السياسية للدولة على أداء أسواق الأوراق المال  
و من . الحياة السياسية إلى تذبذبات في أداء أسواق الأوراق المالية مما يترتب عليه تأثر الأرباح و العوائد الاستثمارية

بت و بذلك يكون هذا الجدير بالذكر أن سوق الأسهم يكون أكثر تأثرا بالتغيرات السياسية من الأدوات ذات العائد الثا
الصندوق أقل تأثرا بالتغيرات السياسية العامة حيث أن جزء كبير منه سوف يستثمر في أدوات ذات عائد ثابت و 

و بذلك يكون على مدير استثمار الصندوق توقع . يكون أيضا متأثرا بالتغيرات في السياسة النقدية المتبعة للدولة
لنقدية المستقبلية التي قد يكون لها تأثير على الأسهم و أدوات الاستثمار الموجودة تغيرات السياسة العامة و السياسة ا

  .بالصندوق و ذلك عن طريق خبرته الواسعة في هذا المجال و من خلال اطلاعه على الأبحاث المحلية و العالمية
  

 :مخاطر السداد المعجل .14
للاستدعاء حيث أن ذلك يزيد من احتمالية عدم حصول وهي المخاطر التي تنتج عن الاستثمار في السندات القابلة   

 .المستثمر على العائد المنتظر نتيجة استدعاء الشركة أو الجهة المصدرة للسندات مما يؤثر على الأرباح الاستثمارية
ي و ف. و يعتمد الصندوق على الاستثمار في عدة أوراق مالية متنوعة بحيث يكون تأثير استدعاء تلك السندات طفيف

حالة استدعاء أحد السندات التي يستثمر فيها الصندوق يقوم مدير الاستثمار بإعادة استثمار تلك الأموال في أدوات 
  . أو أكبر تحقق له عائد مثيل كالأسهم أو الأدوات ذات العائد الثابت و التي استثمارية أخرى

  
 :مخاطر تغير اللوائح و القوانين .15

ير اللوائح و القوانين مما قد يؤدي إلى وجود عدم استقرار في الأرباح الاستثمارية وهي المخاطر التي تنتج عن تغي  
ولمواجهة مخاطر تغير اللوائح والقوانين سيقوم مدير الاستثمار من خلال استغلال قدراته وخبراته فى . المتوقعة

  .عأسواق المال على التكييف مع هذه التغيرات من اجل خفض درجة المخاطر قدر المستطا
  

  :مخاطر التقييم .16
حيث أن الاستثمارات تقيم على القيمة السوقية أو على أخر سعر تداول فإن ذلك قد يتسبب في بعض الخسائر   

للمستثمر بسبب التفاوت الذي قد يحدث بين القيمة السوقية للأداة الاستثمارية و القيمة العادلة لها خصوصا في حالة 
لا تتمتع بسيولة مرتفعة و لذلك قد لا يعكس أخر سعر تداول القيمة العادلة لأداة تقييم الأدوات الاستثمارية التي 

و حيث أن مدير الاستثمار سوف يقوم بالاستثمار في أدوات استثمارية مرتفعة السيولة يتم التداول عليها . الاستثمار
  .قليل مخاطر التقييمتبشكل يومي أو شبه يومي فهو بذلك يقوم ب
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 :الاستثمارية ميزات الصناديق 
  : التنويع والتركيز -أ

ليس بمقدور المستثمر الفرد تخصيص أمواله في استثمارات متنوعة بطريقة تؤدي إلى تحقيق التوازن بين المخاطرة                
ولذلك توفر صناديق الاستثمار التي تجتمـع فيهـا الأمـوال الكثيـرة             . والعائد إذا كانت تلك الأموال صغيرة الحجم      

 من محاسن التنويع وتؤدي عملية التنويع المذكورة إلى قدر كبير من الاسـتقرار فـي العائـد                  ادةللاستفالفرصة له   
  .والحماية لرأس المال

   
  : الإدارة المتخصصة -ب

يمكن لصندوق الاستثمار توظيف المهارات العالية من المتخصصين ذوي الخبرات الطويلة والقدرات المتميزة فـي               
هذا المستوى من الإدارة ليس بمقدور صغار المدخرين الحصول         . لحجم الكبير للصندوق  مجال إدارة الأموال نظراً ل    

عليه إلا من خلال الصناديق الاستثمارية التي تعبئ مدخراتهم الصغيرة حتى تصبح ذات حجم كبير يمكن من الإنفاق                  
  .على مثل ذلك المستوى من الخبرات 

  
  : السيولة -ج 

ولا ريب أن الاسـتثمارات     . لة تعد أكثر العناصر أهمية بالنسبة لصغار المدخرين         تدل دراسات كثيرة على أن السيو     
المباشرة وكذلك الفرص التي توفرها البنوك التجارية في الحسابات الآجلة هي أقل سيولة من صـناديق الاسـتثمار                  

لحجم الصغير من الاستثمار    ومن جهة أخرى فإن السيولة بالنسبة ل      . المفتوحة وفي كثير من الأحيان أقل منها عائداً         
ربما تكون عالية التكاليف حتى عند التوظيف في الأسهم وما شابها من الأوراق المالية ويعود ذلك للرسـوم التـي                    

ولذلك يمكن القول أن صناديق الاسـتثمار       .  السمسرة   عمولاتتتضمنها عمليات البيع والشراء من رسوم التسجيل و       
  .ية للمستثمرين لا يمكن لهم الحصول عليها من خلال الاستثمار المباشرتوفر سيولة عالية بتكاليف متدن

  

  :نوعية المستثمر المخاطب بالنشرة: البند التاسع
هم الذين لا تتوفر لديهم الموارد المالية الكافية لتكوين محفظة خاصة من الاستثمار المستثمرون المستهدفون لصناديق عامة، 

 وبناء .هم الموارد المالية ولكن تنقصهم الخبرة والدراية أو ليس لديهم الوقت الكافي لإدارة تلك المحافظالأوراق المالية، أو تتوافر ل
تتكون فكرة صناديق الاستثمار في قيام عدد من صغار المستثمرين بتجميع أموالهم لكي تستثمر في أسواق الأوراق المالية على ذلك 

 يمكن لهم تحقيقها منفردين، فخبرة مديري الاستثمار ومتابعتهم للتطورات التي بواسطة مؤسسات متخصصة بغرض تحقيق مزايا لا
   .تتأثر بها الأسواق المالية تضمن تحقيق عوائد أعلى مما لو قام المستثمر غير المتفرغ وغير المتخصص باستثمار أمواله بنفسه

  

 هدف إلى و التوزيع الدوري كصندوق استثمار متوازن يو لقد أنشئ صندوق استثمار البنك الوطني المصري ذو النمو الرأسمالي 
 . خلال الخمس سنوات الأولى من عمر الصندوق  الحفاظ على رأس المالتعظيم العائد مع

 سعر الأسهم يتذبذب ارتفاعا أناحتمالات المخاطرة المرتبطة بالاستثمار فى الأسهم، حيث  يضع فى اعتباره أن وعلى المستثمر
 يدرك أن سلبيا على قيمة الاستثمارات ولذلك يجب على المستثمر أوصة على المدى القصير مما يوثر ايجابيا وهبوطا فى البور

 يتحمل أن يحصل على عائد أعلى يتوجب عليه أن يالعلاقة المباشرة بين العائد ودرجة المخاطرة حيث انه كلما رغب المستثمر ف
وبناء على ما سبق ينصح . رالاستثما  بين العائد والمخاطرة أساس قراروبالتالي تمثل العلاقة. درجة اكبر من المخاطرة

المتخصصون فى سوق المال المستثمرين بتنويع استثماراتهم ما بين أدوات الاستثمار ذات العائد والمخاطر المنخفضة مثل الأوعية 
  .ات العائد والمخاطر الأكثر ارتفاعا مثل الاستثمار فى الأسهمالادخارية والاستثمارات طويلة الأجل وأدوات الاستثمار ذ

  
 له المحافظة على الأقل على القيمة يحققو على المستثمر أن يضع في اعتباره أن الاحتفاظ بالوثيقة خلال الخمس سنوات الأولى 

   .ات الدورية إن وجدتالاسمية للوثيقة بالإضافة إلى العائد المحقق بنهاية الخمس سنوات مخصوما منه التوزيع
  

  :أصول و موجودات الصندوق: البند العاشر
أموال الصندوق  ولائحته التنفيذية فإن 1992 لسنة 95 المال رقم رأس قانون سوق بأحكاممع عدم الإخلال 

ر أولا و يجب على الصندوق الوفاء بالتزاماته تجاه الغي.  الوطني المصريبنكال وأنشطته مفرزة عن أموال واستثماراته
 من واقع لمستثمرينيقتصر نطاق التزام الصندوق تجاه طلبات استرداد قيمة وثائق الاستثمار على الوفاء لثم بعد ذلك 

 ، و لا يجوز الرجوع للوفاء بالتزامات الصندوق الي صافى موجودات الصندوق بعد سداد التزاماته تجاه الغير
 يبذل في إدارته لأموال أن و علي مدير الاستثمار . تلك التي يديرهاوأموجودات صناديق استثمارية أخري تابعة للبنك 

 يعمل علي حماية مصلحة الصندوق في كل تصرف و إجراء بما في ذلك ما يلزم أنالصندوق عناية الرجل الحريص و 
لبنك و من تحوط لأخطار السوق و تنويع أوجه الاستثمار  و تجنب تضارب المصالح بين حملة وثائق الصندوق و ا
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 بالسجلات الخاصة بحملة الوثائق و الدفاتر والحسابات الوطني المصريبنك اليحتفظ و  المتعاملين مع الصندوق ، 
 والمصروفات المتعلقة بنشاط الصندوق والتي تخضع جميعها إلى الأرباح و الالتزامات و كذلك الأصولبالخاصة 

  .كل سنة ماليةالمراجعة من قبل مراقبي حسابات الصندوق في نهاية 

 و البنك الوطني المصريليس للصندوق أي أصول استثمارية قبل البدء الفعلي في النشاط عدا المبلغ المجنب من قبل 
 .و ليس للصندوق أصول ثابتة و بذلك لا يوجد إهلاك لأصول الصندوق) 6(المشار إليه في البند رقم 

  أن يطالبوا بوضع الأختام على دفاتر الصندوق أو-ة كانت  بأية حج–أو لدائنيه وثيقة ولا يجوز لورثة حامل ال
 إدارة الصندوق فيممتلكاته أو أن يطلبوا قسمته أو بيعه جملة لعدم إمكان القسمة، ولا أن يتدخلوا بأية طريقة كانت 

  . حقوقهم التعويل على قوائم جرد الصندوق وحساباته المعلنةاستعمال فيويجب عليهم 

حملة الوثائق وفى هذه الحالة تصفى موجودات الصندوق وتسدد التزاماته ندوق يجب إشعار الة إنهاء الص حفي
ويوزع باقي عوائد هذه التصفية بعد اعتمادها من مراقبي حسابات الصندوق على حملة الوثائق بنسبة ما تمثله وثائقهم 

  . أشهر من تاريخ الإشعار9يد عن إلى إجمالي الوثائق القائمة وقت التصفية على أن  يتم ذلك خلال مدة لا تز

 
  : للصندوقئمجلس إدارة البنك المنش: البند الحادي عشر

 :أسماء أعضاء مجلس الإدارة •
o  رئيس مجلس الإدارة– أحمد حسن قورة/ السيد الأستاذ  
o  عضو مجلس الإدارة المنتدب– ياسر إسماعيل حسن/ السيد الأستاذ  
o  عضو مجلس الإدارة– أحمد فتحي حسين سليمان/ السيد الأستاذ  
o  عضو مجلس الإدارة– أيمن أحمد فتحي حسين / المهندسالسيد  
o  عضو مجلس الإدارة– حسين لطفي الشربيني/ السيد الأستاذ  
o  عضو مجلس الإدارة– عمرو محمد القاضي/ السيد الأستاذ  
o  عضو مجلس الإدارة– بهاء الدين حلمي إسماعيل عبد العزيز/ السيد الأستاذ  
o عضو مجلس الإدارة– جلال الدين جاد إسماعيل/  الأستاذ السيد  
o  عضو مجلس الإدارة– بيومي يوسف سليمان/ السيد الأستاذ  
o عضو مجلس الإدارة– ممثل شركة التعاون لتصنيع الأخشاب  

 :أسماء المديرين المسئولين عن الإدارة العامة •
o  رئيس مجلس الإدارة–أحمد حسن قورة / السيد الأستاذ  
o عضو مجلس الإدارة المنتدب– ياسر إسماعيل حسن/ د الأستاذ السي  

 :التعريف بالجهة المؤسسة للصندوق •
يقوم البنك الوطني المصري بتقديم كافة الخدمات المصرفية لعملائه من كافة القطاعات و المساهمة فى مشروعات 

 .التنمية الاقتصادية
 :وتتضمن التزامات البنك ما يلي

حتفظ طرفه بحسابات مستقلة للصندوق وأن يمسك الدفاتر والسجلات اللازمة لحسن ممارسة يلتزم البنك بأن ي  )أ 
 .نشاط الصندوق

 فيما عدا شهادات بأن يحفظ لديه الأوراق المالية التي يستثمر فيها الصندوق بعض أو كل من أموالهبنك اليلتزم   )ب 
 . لدي بنك معتمد في الخارج الإيداع الدولية للأسهم المصرية المسجلة بالخارج بالاحتفاظ بها

 .الإفراد الصندوق لعملائه من المؤسسات و الشركات و  الوثائق التي يصدرهابنك بتسويقاليلتزم   )ج 
 . سجل حملة الوثائقبإدارةبنك اليلتزم   )د 
 أن عن الصندوق في مكان ظاهر في كل فروعه داخل جمهورية مصر العربية على بالإعلانبنك اليلتزم   )ه 

 . المزايا النسبية التي تحفز العملاء على شراء وثائق الصندوقعلاناتالإيوضح في هذه 
يلتزم البنك بنشر أخر سعر استرداد للوثائق أسبوعيا في جريدة صباحية يومية واسعة الانتشار على أن تضاف   )و 

ك بنالمصاريف الإعلان للمصاريف الإجمالية للصندوق بالإضافة إلى الإعلان عنها أسبوعيا في جميع فروع 
   .الوطني المصري

 في ضوء إليها التي يحتاج الأموال إقراضه بالرعاية عند الأولىن يعامل الصندوق معاملة العميل أبنك باليلتزم   )ز 
 .المسموح به قانوناً
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 في جريدة التنفيذية و لائحته 1992 لسنة 95 في القانون إليهابنك بنشر ملخص واف للتقارير المشار اليلتزم   )ح 
 على أن تضاف مصاريف الإعلان للمصاريف الإجمالية  تصدر باللغة العربيةأن بشرط واسعة الانتشار

 .للصندوق
 المالية التي يستثمر الصندوق الأوراق كافية عن أسبوعيةبنك بموافاة الهيئة العامة لسوق المال ببيانات اليلتزم   )ط 

 .لمال فيها طبقا للقواعد الواردة في اللائحة التنفيذية لقانون سوق اأمواله
 التي تطلبها عن نشاط الإيضاحاتبنك بموافاة الهيئة العامة لسوق المال بالمستندات و البيانات و اليلتزم   )ي 

 المستثمرة فيه و بصفة خاصة يلتزم بموافاتها بتقارير نصف سنوية عن نشاط الأموالالصندوق و حركة 
لتي تفصح عن المركز المالي الصحيح  تتضمن هذه التقارير البيانات اأن بشرط أعمالهالصندوق و نتائج 

 .للصندوق و بشرط اعتماد هذه التقارير من مراقبي الحسابات
 يفرد أن البنك و على البنك أموال مفرزة عن أنشطته الصندوق و استثماراته و أموالبنك بان تكون اليلتزم   )ك 

الدفاتر و السجلات اللازمة  إمساك ودائع العملاء و عليه أو الأخرى الأنشطةللصندوق حسابات مستقلة عن 
 .لممارسة نشاط الصندوق

يملكه كل منهم من الوثائق التي يصدرها  يلتزم البنك بإخطار مدير الاستثمار بحملة الوثائق التي يتجاوز ما  )ل 
 .  الوثائق القائمة إجماليمن % 5الصندوق نسبة 

 .لعمليات الاسترداد الواردة في هذه النشرة يلتزم بكافة طلبات الاسترداد لقيمة الوثائق وفقا للقواعد المنظمة   )م 
   

  :مراقبي حسابات الصندوق: البند الثاني عشر
يتولى مراجعة حسابات الصندوق مراقبان للحسابات يختارهم البنك من بين المراجعين المقيدين فى السجل المعد لهذا 

كمراقبا حسابات  أسامة عبد الخالق/والسيد وقيهدى ش/ ةالغرض بالهيئة العامة لسوق المال وقد تم اختيار كل من السيد
  . و لا يقوم أيهما بالمراقبة على صناديق أخرى حالياللصندوق

و لمراقبا الحسابات حق الإطلاع على دفاتر الصندوق وطلب البيانات والإيضاحات وتحقيق الموجودات والالتزامات 
 الاختلاف فيما بينهما يوضح التقرير أوجه الخلاف ووجهة وفى حالة. على انفراد ومع ذلك يجب أن يقدما تقريرا موحدا

  .نظر كل منهما وتقيد أتعاب مراقبي الحسابات على حساب الصندوق

كما يتم إعداد قوائم مالية في نهاية كل سنة ويتم إصدارها خلال الربع الأول من السنة المالية التالية كما يتم إعداد 
ونتائج أعماله وعلى أن تتضمن تلك التقارير قائمتي المركز المالي ونتيجة تقارير نصف سنوية عن نشاط الصندوق 

 لسنة 95ويتم ذلك وفقا للأحكام الواردة باللائحة التنفيذية للقانون . النشاط مصدقا على ما ورد بهما من مراقبي الحسابات
لسوق المال بذلك خلال الشهر التالي  وطبقا لمعايير المحاسبة وقواعد المراجعة المصرية، وتخطر الهيئة العامة 1992

  .للفترة موضع التقرير

ويتم نشر ملخص واف للتقارير نصف السنوية والقوائم المالية السنوية في صحيفتين يوميتين واسعتي الانتشار إحداهما 
  .على الأقل باللغة العربية

مركز المالي للصندوق في نهاية الفترة ويعد مراقبا حسابات الصندوق فحصا دوريا كل ثلاثة أشهر على الأكثر عن ال
وقائمة الدخل عن ذات الفترة ويتضمن التقرير رأى مراقبي الحسابات في مدى صحة تعبير القوائم المالية المشار إليها 
بصورة عادلة عن المركز المالي للصندوق ونتيجة نشاطه وبيان ما إذا كانت هناك حاجة لإجراء أية تعديلات هامة 

وكذا بيان مدى اتفاق أسس تقييم أصول والتزامات الصندوق وتحديد  ي إجرائها على القوائم المالية المذكورة،مؤثرة ينبغ
القيمة الاستردادية لوثائق الاستثمار خلال الفترة موضوع الفحص مع الإرشادات الصادرة عن الهيئة العامة لسوق المال 

  .في هذا الصدد

  :مدير الاستثمار: البند الثالث عشر
 وهى شركة مساهمة مصرية ويمتلك الشركة حاليا كل الاستثمار هيرميس لإدارة صناديق إلىتم إسناد إدارة الصندوق 

  :من

  %.89.95  المجموعة المالية هيرميس القابضة

  %.9.09  هيرميس أدفيزورى. جى.إف.إى

  %.0.96  جى هيرميس فاينانشال مانجمنت إيجيبت.إف.إى
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وسوف يقوم .  محمد عمران  مجلس الإدارة ومنصب عضو مجلس الإدارة المنتدبويرأس السيد عبد المنعم علي

 حيث 1999 هيرميس لإدارة الأصول في -السيد عبد المنعم عمران بإدارة الصندوق وقد انضم إلى المجموعة المالية 
 بإدارة العديد من هقوم سيادتياشترك في هيكلة العديد من محافظ الأسهم والمحافظ ذات العائد الثابت ومحافظ التأمين كما 

  .صناديق الأسهم

 كشركة مساهمة مصرية منشأة وفقا لأحكام 22/6/1995 بتاريخ الاستثماروقد تأسست شركة هيرميس لإدارة صناديق 
 من 1995 سبتمبر 22بتاريخ ) 71( رقم  لمزاولة النشاط و بترخيص ولائحته التنفيذية1992 لسنة 95القانون رقم 

و تتولى الشركة إدارة ستة  .الاستثمار وهى شركة متخصصة فى مزاولة نشاط إدارة صناديق ة لسوق المالالهيئة العام
صناديق استثمار محلية أخرى وهى صندوق استثمار البنك المصري الأمريكي الأول، صندوق استثمار البنك المصري 

ك القاهرة، صندوق استثمار البنك المصري الأمريكي الثاني، صندوق استثمار بنك الإسكندرية، صندوق استثمار بن
  .  الخليجي، وصندوق استثمار بنك فيصل الإسلامي المصري

  
  :بالالتزامات التالية" مدير الاستثمار"يتعهد 

 بأن يبذل عناية المستثمر الحريص فى إدارته لأموال الصندوق وذلك على النحو المتوقع من الاستثماريلتزم مدير  )أ 
رة واسعة فى هذا المجال وعليه ان يتجنب كل عمل او تصرف من شأنه ان يخلق شخص متخصص وصاحب خب

 ولا لأى من مديريه أو –تعارض مصالح عند استثماره لأموال الصندوق وبصفة خاصة لا يجوز الحصول لنفسه 
 التيشركات  علي كسب أو ميزة من العمليات التي يجريها أو أن تكون له مصلحة من أية نوع مع ال-العاملين لديه 

  .يتعامل على أوراقها المالية

 بأن يحتفظ بحسابات مستقلة للصندوق وأن يمسك الدفاتر والسجلات اللازمة لممارسة نشاطه الاستثماريلتزم مدير   )ب 
 .بالإضافة للسجلات والدفاتر التي تحددها الهيئة وعليه أن يزود الهيئة بالمستندات والبيانات التي تطلبها

 .إعداد قوائم مالية في نهاية كل سنة ويتم إصدارها خلال الربع الأول من السنة الماليةتثمار بيلتزم مدير الاس )ج 
 التي يلتزم مدير الاستثمار ببذل عناية الرجل الحريص فى توزيع الصفقات التى تتم من خلال السوق على الصناديق   )د 

 .يتولى إدارتها بطريقة عادلة وفى حدود المتطلبات القانونية
 . بعدم إجراء أو خلق عمليات وهمية بهدف زيادة العمولات أو المصاريف أو الأتعابالاستثمارمدير يلتزم   )ه 
 أموال الصندوق في تأسيس شركات جديدة أو شراء أوراق مالية لشركات تحت استخدام بعدم الاستثماريلتزم مدير   )و 

  . التصفية أو في حالة إفلاس

ات الصندوق من الإطلاع على الدفاتر والمستندات الخاصة بأموال  حسابمراقبي بتمكين الاستثماريلتزم مدير   )ز 
 يطلبونها خلال مدة لا تتجاوز ثلاثة أيام من التيالصندوق المستثمرة، كما يلتزم بموافاتهم بالبيانات والإيضاحات 

 .تاريخ طلبهما لها
المخاطر وبما يكفل تحقيق الجدوى  بتوزيع وتنويع الاستثمارات داخل الصندوق وذلك لتوزيع الاستثماريلتزم مدير   )ح 

 .أو الأهداف الاستثمارية لأموال الصندوق
 الغير أو إقراضبعدم مزاولة أية أعمال مصرفية باسم الصندوق، وبصفة خاصة لا يجوز له  الاستثماريلتزم مدير   )ط 

 .كفالته فى الوفاء بدينه
  . ية فى تعاملاته باسم الصندوق ولحسابه وحسن النية والشفافالأمانة بمراعاة مبادئ الاستثماريلتزم مدير   )ي 
يلتزم مدير الاستثمار بموافاة الهيئة العامة لسوق المال ببيانات كافية عن الأوراق المالية التي يستثمر الصندوق   )ك 

 .أمواله فيها طبقا للقواعد الواردة فى اللائحة التنفيذية لقانون سوق المال
 بيانات أو معلومات غير صحيحة أو غير كاملة عن الأموال المستثمرة فى يلتزم مدير الاستثمار بعدم إذاعة أو نشر  )ل 

 الغير وذلك إلىالصندوق ، كما يلتزم بالمحافظة على سرية المعلومات الخاصة باستثمارات الصندوق وعدم إفشائها 
 .قا لأحكام القانون تطلبها الهيئة العامة لسوق المال والجهات الرقابية أو القضائية طبالتيفيما عدا المعلومات 

 . القيام بالأعمال المحظورة علي الصندوق الذي يدير نشاطهالاستثماريحظر علي مدير   )م 
  . أو العاملين لديه الاكتتاب فى أو شراء وثائق استثمار الصندوق الذى يديرهالاستثماريحظر علي مدير   )ن 

ية فى مصر، وأن يشترى أوراقا مالية غير يحظر على مدير الاستثمار شراء أسهم غير مقيدة ببورصة الأوراق المال  )س 
 .مقيدة فى بورصة بالخارج أو مقيدة فى بورصة غير خاضعة لإشراف سلطة رقابية حكومية بالخارج

 .يحظر على مدير الاستثمار استثمار أموال الصندوق في وثائق استثمار صندوق أخر يقوم علي إدارته  )ع 
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  : الاكتتاب في الوثائق: البند الرابع عشر
 الاكتتاب وهو البنك الوطني متلقي وثائق استثمار الصندوق من خلال البنك الاكتتاب فييتم  : الاكتتابمتلقيبنك ال

 . المنتشرة في جمهورية مصر العربيةالمصري وفروعه
  

جد حد  جم ولا يو1000 الاسمية وثائق تبلغ قيمتها 10 للاكتتابيكون الحد الأدنى : للاكتتابالحد الأدنى والحد الأقصى 
   .للاكتتابأقصي 

  
خمسة (15بعد انقضاء  يفتح باب الاكتتاب في وثائق الاستثمار التي يصدرها الصندوق :الاكتتابالمدة المحددة لتلقي 

 15 صحيفة يومية لنشرة الاكتتاب و لمدة شهرين ويجوز غلق باب الاكتتاب بعد مضى فييوما من تاريخ النشر ) عشر
 انتهت إذا. الاكتتاب كامل قيمة ةب الاكتتاب و قبل مضى المدة المحددة إذا تمت تغطييوما من فتح با) خمسة عشر(

 الأموالالمدة المحددة للاكتتاب دون الاكتتاب في جميع وثائق الاستثمار التي تم طرحها جاز للصندوق تعديل قيمة 
و في هذه . من مجموع الوثائق المصدرة% 50 يقل عن لاأالمراد استثمارها بالاكتفاء بما تم تغطيته من الوثائق بشرط 

  .الحالة يجب تغيير جميع مستندات الصندوق بما يتفق مع قيمة الوثائق المكتتب فيها
  .  جنيه مصري100 :القيمة الاسمية للوثيقة

  
يجوز للمصريين والأجانب سواء كانوا أشخاص طبيعيين أو : الاكتتاب فى وثائق الاستثمار التي يصدرها الصندوق

يجب على  .النشرة ه هذالواردة فيوثائق الاستثمار التي يصدرها الصندوق طبقا للشروط ) شراء(ويين الاكتتاب في معن
 في وثائق )الشراء(يتم الاكتتاب  . الشراءأو نقدا فور التقدم للاكتتاب وثيقة يقوم بالوفاء بقيمة الأن) مشتر(كل مكتتب 

البنك الوطني لدى ) المكتتب أو المشتري(وثائق في الحساب الخاص بالعميل بإجراء قيد دفتري لعدد الاستثمار الصندوق 
  .، على أن يتم موافاة العملاء بكشف حساب عند كل شراءالمصري

  
الوطني بنك اليعتمد الصندوق في تسويق وثائق الاستثمار على : تسويق وثائق الاستثمار التي يصدرها الصندوق

 عقد اتفاقات الوطني المصريلبنك لو يجوز  .المنتشرة في جمهورية مصر العربيةو فروعه " الفرع الرئيسي "المصري
 أن هيئة سوق المال بذلك على إخطار و أخرى أطراف مع أي أو البنك المركزي لإشرافمع أي من البنوك الخاضعة 

 .يكون الهدف من هذه الاتفاقات تسويق الصندوق لدى عملاء تلك البنوك و الاستثمار في وثائقه
  

  . ليست هناك أية مصاريف للإصدار أو للاكتتاب:مصاريف الإصدار
  

،  إدارة سجل حملة الوثائق التي يصدرها الصندوق بإمساك والبنك الوطني المصرييقوم : إدارة سجل حملة الوثائق
  .أمواله كل من أو المالية التي يستثمر فيها الصندوق جزء الأوراقيلتزم بحفظ كما 

  
لا يجوز تعديل البيانات الرئيسية لنشرة الاكتتاب في وثائق الاستثمار إلا بعد اتخاذ الإجراءات : كتتابتعديل نشرة الا
 قانون سوق المال لأحكام طبقاً  جماعة حملة الوثائق موافقة  كل من مدير الاستثمار و و الحصول علىالمقررة قانونا

 . ولائحته التنفيذية

  

  :وثائقجماعة حملة ال: البند الخامس عشر

يكون للصندوق جماعة تتكون من حملة الوثائق غرضها حماية المصالح المشتركة لأعضائها ويتم تشكيلها وتكوينها 
  .1992 لسنة 95 من اللائحة التنفيذية لقانون سوق المال رقم 79 حتى المادة 70طبقا لأحكام المادة 

  

  :استرداد الوثائق: البند السادس عشر
من يوم العمل  بالكامل قبل الساعة الثانية عشر ظهرا وثائق الاستثمارصندوق أن يسترد قيمة  مكتتب في اللأيجوز ي

ويتم استرداد وثائق استثمار .  المعلنة للوثيقةمة الإسترداديةوفقا للقيمن كل أسبوع من خلال البنك وفروعه الأول 
سيتم نشر .  المصريالوطنيبنك الالعميل لدى الصندوق بإجراء قيد دفتري لعدد الوثائق المستردة فى الحساب الخاص ب
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سعر الاسترداد مرة كل أسبوع فى جريدة صباحية يومية واسعة الانتشار بالإضافة إلى الإعلان عنها أسبوعيا فى جميع 
 و قبل أول يوم عمل المنتهيفي الأسبوع  يوم عمل آخر ما بين علانالإ ويكون نشر . المصريالوطنيبنك الفروع 

أخر تتحدد القيمة الإستردادية علي أساس نصيب المستثمر فى صافي قيمة أصول الصندوق في نهاية  و .التاليبالأسبوع 
أما المكتتب المحتفظ بالوثائق المملوكة له في نهاية السنة الخامسة . السابق للاستردادسبوع الأ من يوم عمل مصرفي

  .العائد المحقق إن وجد مخصوما منها التوزيعاتفيحق له استرداد القيمة الاسمية للوثيقة بالإضافة إلى 
  
 

  :كالتاليويحتسب صافى أصول الصندوق 
  

  : وفقا للمعادلة التالية صافي أصول الصندوقو يتم تقييم
  . البنوك وإجمالي النقدية بالخزينة  ) أ(
  :يضاف إليها قيمة الاستثمارات المتداولة في الأوراق المالية كالأتي ) ب(

علي أنه يجوز لمدير الاستثمار في حالة عدم . رصة علي أساس أسعار الإقفال الساريةأوراق مالية مقيدة بالبو *
وجود تعامل علي ورقة مالية أو أكثر لفترة لا تقل عن شهر أن يقيم الأوراق المالية المشار إليها بأقل من السعر 

 .من هذا السعر% 10المحدد في الفترة السابقة بما لا يجاوز 
لقيمة الأوراق المالية الأجنبية أو الأوراق المالية الصادرة بعملة أجنبية عن طريق استخدام يتم تحديد المعادل  *

أسعار السوق المصرفية عند تحديد المبلغ المعادل بالجنيه المصري وعلى أساس أسعار الإقفال السارية لتلك 
 .الأوراق

 .يير المحاسبية المصرية و الدوليةيتم تقييم باقي عناصر الأصول والالتزامات وفقا لما تقضى به المعا *
 من تاريخ الشراء حتى تاريخ ة المستحقالفائدةقيمة الشراء مضاف إليها يتم تقييم أذون الخزانة على أساس  *

 .. التقييم
 .يتم تقييم وثائق الاستثمار في صناديق بنوك و شركات التأمين الأخرى على أساس آخر قيمة إستردادية معلنة *

  .التسهيلات الائتمانية إن وجدتت يخصم منها حسابا )ج (
يخصم منها أتعاب مدير الاستثمار والأتعاب الإدارية للبنك وعمولات حيازة الأوراق المالية والسمسرة ومصروفات   )د (

 .النشر الخاصة بالفترة
اب  القيمة الاستردادية مقابل استرداد وثائق الاستثمار وتورد لحستحتسب كنسبة مئوية منيخصم مصاريف استرداد   )ه (

 :و يتراوح قدرها حسب توقيت الاسترداد وفقا للجدول التالي.الصندوق
  

  قيمة مصاريف الاسترداد  توقيت الاسترداد
  %1.5  خلال العام الأول من عمر الصندوق
  %1.0  خلال العام الثاني من عمر الصندوق
  %0.5  خلال العام الثالث من عمر الصندوق

  لا توجد مصاريف استرداد  دوق بعد نهاية العام الثالث من عمر الصن
  
 

يضاف إليها إجمالي إيرادات النشاط و الذي يشمل عائد الاستثمار في أوراق مالية و الأرباح من بيع الأوراق المالية   )و (
 .و أي إيرادات أخرى

  

  :إمكانية الاكتتاب بعد فترة الاكتتاب

 .بدلا من الوثائق المسترد قيمتها عد فترة الاكتتاب ب البنك الوطني المصريلصندوق استثمارلا يتم إصدار وثائق جديدة 
و سيتم في نهاية السنة الخامسة من عمر الصندوق دعوة جماعة حملة الوثائق للنظر في تمديد فترة الحفاظ على رأس 

  .   المال لخمس سنوات أخرى أو الاستمرار كصندوق متوازن بالإضافة إلى النظر في فتح باب الاكتتاب من عدمه
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  :التقييم الدوري: بند السابع عشرال
تبدأ السنة المالية للصندوق فى الأول من يوليو وتنتهي فى آخر يونيو من كل عام، على أن تشمل السنة الأولى المدة 

سيتم إعداد القوائم  . السنة المالية التاليةانتهاء تنقضي من تاريخ الترخيص للصندوق بمزاولة النشاط حتى تاريخ التي
د /3 السنوية فى ضوء معايير المحاسبة المصرية ويتم تصويرها وفقا للنماذج الاسترشادية الواردة بالملحق رقم المالية

ويتولى مراقبا حسابات الصندوق فى نهاية كل سنة ميلادية إعداد تقرير المراجعة . المرفق بمعايير المحاسبة المصرية
  .  المالية للصندوق وفقا لمعايير المراجعة المصرية عن القوائمالسنوي

 
  :تقييم أصول الصندوق

  
  :تقييم محفظة الأوراق المالية

  
  :أوراق مالية مقيدة بالبورصة .1
  

يتم تحديد قيمة الأوراق المالية علي أساس أسعار الإقفال فى البورصة السارية علي أنه يجوز لمدير الاستثمار في 
 تقل عن شهر أن يقيم الأوراق المالية المشار إليها بأقل من حالة عدم وجود تعامل علي ورقة مالية أو أكثر لفترة لا

  .من هذا السعر% 10السعر المحدد في الفترة السابقة بما لا يتجاوز 
ولأغراض التقييم تستخدم أسعار السوق المصرفية عند تحديد المبلغ المعادل بالجنيه المصري للأوراق المالية 

 .يةالأجنبية والمصرية الصادرة بعملة أجنب
  
  :وثائق الاستثمار في صناديق البنوك الأخرى .2

  
  .يتم التقييم علي أساس أخر قيمة استردا دية معلنة

 
  :تقييم الالتزامات .3

  
  :يتم تحديد التزامات الصندوق على أساس

 الإيفاءلم يتم  مثل هبوط الأسعار أو سندات حسابات البنوك الدائنة والمخصصات  - أ
 .و أي التزامات متداولة أخرى بها من قبل الشركات المصدرة لها

 .مصروفات التشغيل  - ب
   

  :الإفصاح الدوري عن المعلومات: البند الثامن عشر
 فيها والحركة اكتتب التييقوم البنك الوطني المصري بموافاة العملاء بكشف حساب ربع سنوي يوضح عدد الوثائق 

 التيلصندوق متضمنة الأوراق المالية المختلفة  نشرة تلخص أداء اإلى طرأت عليها خلال هذه الفترة بالإضافة التي
يستثمر فيها الصندوق وقيمة كل وثيقة بالصندوق طبقا لأخر تقييم معتمد من مراقبي حسابات الصندوق فى نهاية الفترة 

الحساب الخاص بكل منهم من فرع البنك الوطني ) كشف(ويحق لحملة وثائق الصندوق أن يطلبوا بيان . المذكورة
  .المصري

تبدأ السنة المالية للصندوق فى الأول من يوليو وتنتهي فى آخر يونيو من كل عام، على أن تشمل السنة الأولى المدة   
  .  تنقضي من تاريخ الترخيص للصندوق بمزاولة النشاط حتى تاريخ انتهاء السنة المالية التاليةالتي

سبة المصرية ويتم تصويرها وفقا للنماذج الاسترشادية سيتم إعداد القوائم المالية السنوية فى ضوء معايير المحا
ويتولى مراقبا حسابات الصندوق فى نهاية كل سنة . د المرفق بمعايير المحاسبة المصرية/3الواردة بالملحق رقم 

يين و قد تم تع. الية للصندوقميلادية إعداد تقرير المراجعة السنوي وفقا لمعايير المراجعة المصرية عن القوائم الم
  . كمراقبا حسابات للصندوق اسامه عبد الخالق /الأستاذ و هدي شوقي /ستاذهالا
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سيتم موافاة الهيئة بتقارير نصف سنوية عن نشاط صندوق الاستثمار ونتائج أعماله معتمدة من مراقبي حسابات 
وفقا لقواعد الإفصاح المشار  تفصح عن المركز المالي الصحيح له التيالصندوق، على أن تتضمن هذه التقارير البيانات 

 . من اللائحة التنفيذية لقانون سوق المال179إليها بالمادة 

 
يعد مراقبا حسابات الصندوق تقرير فحص دوري كل ثلاثة أشهر على الأكثر عن القوائم المالية للصندوق فى نهاية 

لمشار إليها بصورة عادلة عن المركز ويتضمن التقرير رأى مراقبي الحسابات فى مدى صحة تعبير القوائم ا. الفترة
المالي للصندوق ونتيجة نشاطه وبيان ما إذا كانت هناك حاجة لإجراء أية تعديلات هامة أو مؤثرة ينبغي إجراؤها على 

 الصندوق وتحديد القيمة الإستردادية لوثائق والتزاماتالقوائم المالية المذكورة، وكذا بيان مدى اتفاق أسس تقييم أصول 
  .ستثمار خلال الفترة موضع الفحص مع الإرشادات الصادرة عن الهيئة العامة لسوق المال فى هذا الصددالا

وتخطر الهيئة بالتقرير المشار إليه مرفقا به القوائم المالية خلال الشهر التالي من نهاية الفترة المعد عنها القوائم المالية 
  .والتقرير

  

  :و التوزيعأرباح الصندوق : البند التاسع عشر
يتم تحديد أرباح الصندوق من خلال قائمة الدخل التي يتم إعدادها بغرض تحديد صافى ربح أو خسارة الفترة المعد 

د المرفق بمعايير /3عنها القوائم المالية ويتم تصوير قائمة الدخل وفقا للنماذج الاسترشادية الواردة بالملحق رقم 
  :ح الصندوق على الأخص الإيرادات التاليةالمحاسبة المصرية على أن تتضمن أربا

  ).نقدا وعينا(التوزيعات المحصلة  -
 .العوائد المحصلة والمستحقة -
 .الأرباح الناتجة عن بيع الأوراق المالية -
 .الأرباح الناتجة عن الزيادة في صافي القيمة السوقية للأوراق المالية -
  

  :ويخصم
 .الخسائر الناتجة عن بيع الأوراق المالية -
 . سائر الناتجة عن النقص في صافي القيمة السوقية للأوراق الماليةالخ -
يتحمل الصندوق كافة تكاليف التسويق المتعلقة بتسويق الوثائق ويتم احتساب المستحق : مصروفات النشر والتسويق -

 .عنها أسبوعيا لغرض حساب صافى قيمة الوثيقة نهاية كل أسبوع
 .أتعاب مدير الاستثمار وعمولات البنك -
 .المستحق لمراقبي الحسابات والمصروفات المستحقة الأخرى علي الصندوق -
 .فروق تقييم الاستثمار الواجب تكوينها -

من الزيادة فى القيمة السوقية للأوراق % 50 من اللائحة التنفيذية والتي تقضى بتجنيب 160مع مراعاة أحكام المادة 
 .المالية كاحتياطي رأسمالي

  

  :ثائق الاستثمارالتوزيعات لحاملي و
من أرباح الصندوق القابلة % 90يتم توزيع نسبة لا تزيد عن . يوزع الصندوق دخلا دوريا على المستثمرين كل سنة

للتوزيع ويعاد استثمار الأرباح المرحلة فى الصندوق ويجوز للصندوق توزيع وثائق مجانية إذا تجاوزت القيمة 
وتجنب هذه التوزيعات فى حساب مستقل لدى البنك الوطني المصري . يةقيمتها الاسم) ضعف(الاستردادية للوثائق 

  .وتكون قابلة للصرف لحملة الوثائق فور صدور قرار التوزيع

  :إنهاء الصندوق و التصفية: البند العشرون
 من إجمالي عدد الوثائق واستمر ذلك لمدة ستة أشهر متصلة، وجب% 25 عدد وثائق الصندوق إلى انخفاضوفى حالة 

على الأقل من وثائق % 5 حسابات الصندوق إخطار حملة الوثائق بذلك، وفى هذه الحالة يجوز لحملة مراقبيعلى 
 إلا بحضور ثلاثة الاجتماع، ولا يصح استمراره لحملة وثائق الصندوق للنظر فى أمر اجتماعالاستثمار الدعوة لعقد 
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ولا يجوز للصندوق وقف نشاطه أو تصفية . ات الممثلة فيه الأصوثلثيأرباع حملة الوثائق وتصدر قراراته بأغلبية 
 بموافقة مجلس إدارة الهيئة العامة لسوق المال وذلك بعد التأكد من أن الصندوق قد أبرأ ذمته نهائيا من إلاعملياته 

  . حددها مجلس إدارة الهيئةالتي والإجراءاتالتزاماته وفقا للشروط 
 الصندوق أو تمديده بناء على موافقة البنك الوطني المصري إنهاءة الصندوق يجوز  سنوات و التي تعد مد5بعد انقضاء 

بإرسال إشعار لحملة الوثائق وفى هذه الحالة  في حالة إنهاء الصندوق يتم ذلك .و مدير الاستثمار و جماعة حملة الوثائق
اعتمادها من مراقبي حسابات الصندوق تصفى موجودات الصندوق وتسدد التزاماته ويوزع باقي عوائد هذه التصفية بعد 

على حملة الوثائق بنسبة ما تمثله وثائقهم إلى إجمالي الوثائق القائمة وقت التصفية على أن  يتم ذلك خلال مدة لا تزيد 
  . أشهر من تاريخ الإشعار9عن 

 

  :الأعباء المالية: البند الحادي و العشرون

  :أتعاب مدير الاستثمار
  : لاستثمار من الأتيتتكون أتعاب مدير ا

سنوياً من القيمة الصافية لأصول الصندوق ) ثلاثة و نصف في الألف% (0.35أتعاب نظير إدارته للصندوق تبلغ  -
المعلنة من مدير الاستثمار وتدفع هذه الأتعاب مقدما في نهاية كل ربع عام محتسبة علي أساس صافي أصول 

بق ويتم المطابقة بشكل ربع سنوى مع اعتماد مراقبي الحسابات لها الصندوق في يوم العمل الأخير من الربع السا
بعد مراجعتها، وبالنسبة للربع الأول في عمر الصندوق تحتسب أتعاب الإدارة على أساس قيمة صافي أصول 

 .الصندوق في تاريخ غلق باب الاكتتاب
 من 30/6رباح الصندوق السنوية فى سنوياً من صافى أ) سبعة ونصف في المائة% (7.5أتعاب حسن الأداء بمعدل  -

وبلغ ذلك (  سنوات5 لسندات الخزانة أجالها اقرب إلي YTM  ى الاستحقاق تمتوسط عائد ح  عنكل عام التي تزيد
 شاملا أية -، وتستحق وتدفع هذه الأتعاب عندما يحقق الصندوق عائد عن العام )%9 2005العائد في ديسمبر 

وتدفع أتعاب حسن الأداء بعد اعتمادها من مراقبي .  يفوق هذه النسبة-حملة الوثائق توزيعات تمت خلال العام على 
 . حسابات الصندوق فى نهاية العام

  

 :عمولات البنك
  :تتكون عمولة البنك نتيجة قيامه بخدمات لكل من الصندوق والمكتتبين كما يلى

صافية لأصول الصندوق المعلنة من مدير سنويا من القيمة ال) ثلاثة و نصف في الألف% (0.35عمولة بواقع  .1
 مقابل مصاريف خدمات إدارية وتدفع هذه الأتعاب مقدما في نهاية كل ربع عام محتسبة علي أساس الاستثمار

  .صافي أصول الصندوق في يوم العمل الأخير من الربع السابق

 : و بيانها كالتاليأمين الحفظعمولات  .2
سنويا، شاملة مصاريف مصر للمقاصة و تسدد كل )  في الألفواحد و نصف% (0.15 قدرها حفظعمولة  

 .ستة أشهر
 .من قيمة الأوراق المالية المشتراة او المباعة)نصف في الألف% (0.05عمولة تداول قدرها  
 .جم عن كل عملية تحصيل2500بحد أقصى ) خمسة في الألف % (0.5عمولة تحصيل كوبونات قدرها  

  

 :مصروفات أخرى
يتحمل الصندوق كافة تكاليف التسويق المتعلقة بتسويق الوثائق ويتم احتساب المستحق : ر والتسويقمصروفات النش -

 . قيمة الوثيقة نهاية كل أسبوعيعنها أسبوعيا لغرض حساب صاف
 . و المتمثل في الأتعاب السنويةالمستحق لمراقبي الحسابات -
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  :أسماء و عناوين مسئولي الاتصال:  العشروننيالبند الثا
  :مسئول الاتصال فى البنك الوطني المصري

    مجدي عبد الفتاح سليمان/الأستاذ 
  3362764: تليفون

  
  :مسئول الاتصال فى شركة هيرميس لإدارة صناديق الاستثمار

  عبد المنعم عمران/ الأستاذ 
  3365970 – 3365960: تليفون

  
  :مراقبي الحسابات

  هدى شوقي / ةالأستاذ
  3906667: تليفون

  
  أسامة عبد الخالق / كتورالد

  4176915: تليفون
  

  :إقرار الجهة المؤسسة و مدير الاستثمار:   و العشرونثالثالبند ال
 .مدير الاستثمار والبنك ضامنان لصحة ما يرد فى النشرة من بيانات ومعلومات

  
  

 عبد المنعم علي محمد عمران / الأستاذ          أحمد حسن قورة  /الأستاذ
  رئيس مجلس الإدارة                      دارة    رئيس مجلس الإ

  الاستثمارشركة هيرميس لإدارة صناديق           البنك الوطني  المصري  

  :إقرار مراقبي الحسابات:  و العشرونالرابعالبند 
 ونشهد بأنها تتضمن  الوطني المصريبنكال استثمار فى صندوق الاكتتابقمنا بمراجعة كافة البيانات الواردة بنشرة 

 ولائحته التنفيذية والإرشادات الصادرة عن الهيئة العامة لسوق المال فى 1992 لسنة 95تتمشى مع أحكام قانون رقم و
  .هذا الشأن، وكذا العقد المبرم بين الصندوق ومدير استثمار الصندوق

  
 وقد أعطيت هذه شهادة منا بذلك

  
  
  

  خالقأسامة عبد ال/ الدكتور             شوقيهدى/ الأستاذة        
   سجل مراقبي حسابات صناديق الاستثمار         سجل مراقبي حسابات صناديق الاستثمار 

  (       ) بالهيئة العامة لسوق المال رقم          (       ) بالهيئة العامة لسوق المال رقم 
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  القاهرة فى 
  

 ولائحته 95/92 أحكام القانون رقم وهذه النشرة تمت مراجعتها من الهيئة العامة لسوق المال ووجدت متمشية مع
 اعتماد الهيئة للنشرة ليس اعتمادعلما بأن ....../....../........... بتاريخ (........)  برقم اعتمادهاالتنفيذية، وتم 

  .للجدوى التجارية للنشاط موضوع النشرة أو لقدرة النشاط على تحقيق نتائج معينة


